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As opinidoes e conclusdoes externadas
nesta apresentacao sao de minha inteira
responsabilidade e nao refletem,
necessariamente, o entendimento da
Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.
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Agenda

CPC 06 (R2) — Operacoes de arrendamento mercantil - (IFRS 16 - Leases)

OFiCIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/2017

Novo relatério do auditor independente — NBC TA 701
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IFRS 16
ARRENDAMENTO / ALUGUEL / LOCAGCAO

IAS 17
* Dezembro de 1997 — IAS 17 Leases.
* Dezembro de 2003 — Emitida versao revisada da IAS 17.

IFRS 16 (CPC 06 R2)

* Julho/2006 — Entra na agenda do IASB — projeto conjunto.

» Marco/2009 — Discussion Paper.

» Agosto/2010 — Publicagao do ED.

» Julho/2011 — FASB e IASB anunciam que o ED sera reapresentado.

» Maio de 2013 — Publicagcao do novo ED.

« Janeiro de 2016 — Publicagao da IFRS 16 (vigéncia: janeiro de 2019).
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IFRS 16
ARRENDAMENTO / ALUGUEL / LOCAGCAO

Razoes para as mudancas

Estimativa mundial de US$ 3,3 trilhdes em obrigagcdes com arrendamento
nas empresas listadas. Desses, US$ 2,8 trilhdes (85%) sao
arrendamentos operacionais que estao fora do balanco dos arrendatarios.

Melhorar a comparabilidade entre as empresas.

Grandes empresas que faliram possuiam elevadas obrigacbes com
arrendamentos fora do balango (off balance).
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IFRS 16 - Definicao de arrendamento

Arrendamento € um contrato, ou parte dele, que prevé o direito de
controlar o uso de um ativo identificado por um periodo de tempo em
troca de contraprestacao.

Baseado no controle do uso do ativo identificado e na obtencdo de
beneficios pelo uso.

No inicio, a entidade deve avaliar se o contrato &, ou contém, um
arrendamento.

Pode haver componente de nao arrendamento no contrato. Se isto
ocorrer deve haver separacao, a nao ser que o arrendatario se utilize de
um expediente pratico.
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IFRS 16 - Definicao de arrendamento

Art. 179. As contas serao classificadas do seguinte modo:

[...]

IV — no ativo imobilizado: os direitos que tenham por objeto bens
corporeos destinados a manutencao das atividades da companhia ou da
empresa ou exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de
operacbes que transfiram a companhia 0s beneficios, riscos e controle
desses bens;




(¢

Cliente

Existe ativo identificado’?
Considers os itens B13 a B20.

Sim

k

O cliente tem o direito de obter
substancialmente todos os bemneficios
econdmicos do uso do ativo
durante todo o pericdo de uso?

Considers os itens B21 a B23.

Sim

v

O clisnmte, o formecedaor, ou nenhuma
das partes, 1&m o direito de direcionar
como e para qual finalidade o ativo &
usado durante todo o periodo de uso?
Considers os itens B25 a B30.

Fomecedor

Minguaem; a forma como e
para gual finalidade o ativo
X sera usado & predeterminada

O cliente ta2m o direito de operar o ativo
durante todo o periodo de uso, sem
o formecedor ter o direito de alterar

essas instrucdes operacionais?
Considers o iterm B24(bi).

MEo

kL

O clisnte projetou o ativo de modo
gue predetermmina como e para
qual finalidade o ativo sera usado
durante todo o pericdo de uso?

Considere o tem B24(b)ii)

i,E-lm

O contrato contém
arrendamento

Y
//_l;j_:c:nﬁ:atc- N30 contem

amaendamento

s
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IFRS 16 — Alcance

Deve ser aplicado a todos os arrendamentos, incluindo arrendamentos de
ativos de direito de uso em subarrendamento, exceto para:

a) arrendamentos para explorar ou usar minerais, petréleo, gas
natural e recursos nao renovaveis similares;

b) arrendamentos de ativos biolégicos dentro do alcance do CPC 29
— Ativo Biologico e Produto Agricola mantidos por arrendatario;

c) acordos de concessao de servico dentro do alcance da ICPC 01 —
Contratos de Concessao;
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IFRS 16 — Alcance

d) licencas de propriedade intelectual concedidas por arrendador
dentro do alcance do CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente; e

e) direitos detidos por arrendatario previstos em contratos de
licenciamento dentro do alcance do CPC 04 — Ativo Intangivel para
itens como: filmes, gravacdes de video, reproducfes, manuscritos,
patentes e direitos autorais.

O arrendatario pode, mas nao € obrigado a, aplicar este pronunciamento
a arrendamentos de ativos intangiveis que nao sejam aqueles descritos
no item (e).
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IFRS 16 — Arrendador

Continuam as classificacoes de arrendamento “Operacional” e
“Financeiro”.

Foram incluidos novos itens de divulgacdo (lucro proveniente dos
arrendamentos; e como os riscos dos direitos relacionados aos ativos
arrendados estao sendo geridos).
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IFRS 16 — Arrendatario

Extingue as classificagcdes de arrendamento “Operacional” e “Financeiro”.

Todos os contratos de arrendamento devem ser ativados como direito de
uso em contrapartida a um passivo financeiro.

Racional para o reconhecimento de ativos: obtencio de riscos, beneficios
e controle.

Racional para o reconhecimento de passivos: obrigacao presente,
decorrente de um evento passado, com provavel saida de caixa no futuro.

Revogados: IAS 17, IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27 (CPC 06R1 e ICPC 03)
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Apresentacao Contabilizacao Contabilizacao Contabilizacao
de arrendamento de arrendamento de arrendamento
operacional financeiro mercantil

Ativo Nenhum ativo Ativo imobilizado Direito de uso do ativo
reconhecido

Passivo Nenhum passivo Passivo de Passivo de
reconhecido arrendamento arrendamento

Demonstracédo Despesa de Depreciacéo e Depreciacéo e

do resultado arrendamento despesa financeira despesa financeira
operacional .

Fonte: PwC Brasil
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IFRS 16 — Arrendatario — Alguns impactos

Impacto nos indicadores financeiros

Lucros/perdas Balanco Indicadores

EBITDA Total ativos Alavancagem
financeira (Geanng)

Lucro por acao (EPS) Ativos liguidos Cobertura de juros

( nos primeiros anos) R -0 d .
otacao do ativo

Fonte: KPMG
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IFRS 16 — Arrendatario — Alguns impactos

Impacto global da capitalizacao do arrendamento por induastria®

Arrendatarios Aumento medio Aumento meédio Aumento meéedio
na divida, no total do ativo no EBITDA
incluindo juros

Todas as empresas 22% 5% 13%
B PP, P P PP | . . -
Varejo e comeércio 98% 229 31%6

Servicos z 42%% E 5% 15%6

profissionais

Servicos de 1490 3%
hospedagem e
alimentacao

R T T N R I N I I R o o I R N I R T R R R R T - - L N L L LT P

Transporte e 24% 7% 20%
armazenamento i

LT - B R R R R

8%

[T LTI T RN

ARRARE LR
FARL R R bR R i RRER b b

Construcio 14%% 2%% : 8%
Fabricagao 21% 3% : 149
Servigos financeiros & 6% : 1946 : 6%

* Pesquisa Global da PwC sobre Capitalizac&o do Arrendamento - 2015
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IFRS 16 — Arrendatario — Alguns impactos

Potenciais impactos nos contratos de alugueis, inclusive o0s
provenientes de built to suit. Nesses casos, os arrendatarios terao que
ativa-los em contrapartida a uma obrigacao de medio e longo prazos,
com provavel impacto significativo.

Nos contratos atuais de arrendamento operacional o mesmo
procedimento deve ocorrer, com impactos relevantes.

Nao havera impactos nas instituigdbes financeiras (arrendadores ou
arrendatarios, pois o CMN e o BACEN nao aprovaram o CPC 06, CPC
06 (R1) e nao deve aprovar o CPC 06 (R2), em funcao da Lei n°
6.099/74. O impacto ocorrera apenas nas demonstracdes contabeis em
IFRS.
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IFRS 16 — Arrendatario - Isencoes

Arrendamentos de curto prazo (igual ou inferior a 12 meses). Deve ser
considerado o prazo do contrato e as opgao de renovacao.

Arrendamentos de baixo valor (igual ou inferior a US$ 5 mil, quando
novo). Exemplos: computadores pessoais, tablets, pequenos itens de
mobiliario de escritério e telefones).
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IFRS 16 — Arrendatario — Mensuracao inicial e subsequente

O custo do ativo de direito de uso deve compreender:

(i) o passivo de arrendamento a valor presente (descontado a taxa de
juros implicita ou incremental);

(ii) custos iniciais incorridos pelo arrendatario; e

(ili) custos de desmontagem e remocgao.
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IFRS 16 — Arrendatario — Mensuracao inicial e subsequente

Subsequentemente, o ativo:

(i) sera depreciado (amortizado);

(i) estara sujeito ao teste de impairment; e

(iii) podera ser alterado por modificacbes no arrendamento. Caso seja
propriedade para investimento a mensuracao podera ser pelo custo

ou pelo valor justo, conforme o CPC 28 (I1AS 40).
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IFRS 16 — Arrendatario — Mensuracao inicial e subsequente

Subsequentemente, o passivo:
(i) diminui pela parcela paga;
(i) aumenta por juros incorridos; e

(iii) aumenta ou diminui por modificagbes no arrendamento.
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IFRS 16 — Arrendatario — Data de vigéncia e transicao

Data da vigéncia:

Para periodos anuais iniciados em, ou apoés, 1° de janeiro de 2019.
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IFRS 16 — Arrendatario — Data de vigéncia e transicao

Transicao:
Propde duas abordagens, cuja aplicagao € opcional.

- Aplicar a nova definicdo de contrato de arrendamento para todos os
seus contratos, ou

- Aplicar um expediente pratico, mantendo a sua avaliagcao anterior sobre
quais contratos ja existentes sao, ou contém, arrendamentos.
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IFRS 16 — Arrendatario — Data de vigéncia e transicao

Transicao:
Se a empresa opta por recorrer ao expediente pratico:

-Aplica a IFRS 16 a arrendamentos previamente identificados em
conformidade com a IAS 17 e IFRIC 4;

- Nao aplica a IFRS 16 a contratos anteriormente identificados como nao
contendo arrendamentos em conformidade com a IAS 17 e IFRIC 4.

- Aplica a definicdo de arrendamento da IFRS 16 para avaliar se os
contratos celebrados apos a data de aplicagao da nova norma sao, ou
contém, arrendamentos.
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IFRS 16 — Arrendatario — Data de vigéncia e transicao

Transicao:

A data de aplicacao inicial € o inicio do periodo de relatorio anual em que
uma empresa aplica pela primeira vez a norma.

Se for escolhido, o expediente pratico se aplica a todos os contratos
celebrados antes da data de aplicagao inicial e os requisitos da IFRS 16
se aplicam aos contratos celebrados (ou modificados) em ou apds a data
de aplicacao inicial.
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OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/2017

Substancialmente semelhante ao Oficio de 2016, com poucas
modificacdes e acréscimos.

- Teste de impairment

- Novos Pronunciamentos — CPC 47, 48 e 06 (R2)

- Tributos diferidos (CPC 32 — Tributos sobre o Lucro x ICVM 371) (?)

- Equivalente de caixa — LFTs (?)
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OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/2017

Teste de impairment

Muito embora o cenario econdmico atual indique recuperacao econdmica,
ainda que modesta, € importante salientar para a necessidade de se
proceder a testes de “impairment” para ativos tangiveis e intangiveis, em
especial o “goodwill” e, em sendo o caso, reconhecer perdas por
desvalorizacao tempestivamente.
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OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/2017

Novos Pronunciamentos — CPC 06 (R2)

Alerta para o efeito indesejavel de alteracbes contratuais levadas a efeito
e que tenham a intengado de promover a elisao da norma (por exemplo, a
fixacao de prazos para contratos inferiores a 1 ano a principio, numa
leitura menos atenta da norma, ensejaria a aplicacao do §5 da norma, que
qualifica os “leasings de curto prazo”, cujos ativos e passivos advindos
dos contratos podem n&o ser reconhecidos contabilmente. Ora, um
contrato de locacao de 1 ano, renovavel recorrentemente por 10 anos, em
esséncia produz efeito similar a um contrato de locacao de 10 anos.
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OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/2017

Tributos diferidos (CPC 32 — Tributos sobre o Lucro x ICVM 371) (?)

ICVM 371

Art. 2¢ Para fins de reconhecimento inicial do Ativo Fiscal Diferido, a
companhia devera atender, cumulativamente, as seguintes condic¢oes:

| - apresentar historico de rentabilidade; e

Il - apresentar expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros,
trazidos a valor presente, fundamentada em estudo técnico de viabilidade,
que permitam a realizagao do ativo fiscal diferido em um prazo maximo de
dez anos.
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OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/2017

Tributos diferidos (CPC 32 — Tributos sobre o Lucro x ICVM 371) (?)

CPC 32

34. Um ativo fiscal diferido deve ser reconhecido para o registro de
prejuizos fiscais nao utilizados e créditos fiscais nao utilizados na medida
em que seja provavel que estardo disponiveis lucros tributaveis futuros
contra os quais os prejuizos fiscais nao utilizados e créditos fiscais nao
utilizados possam ser utilizados.
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OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/2017

Equivalente de caixa — LFTs

Definicao

Equivalentes de caixa sao aplicacdes financeiras de curto prazo, de alta
liquidez, que sao prontamente conversiveis em montante conhecido de
caixa e que estao sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.




®cvm e

XXXIIl ENCONSEL

Encontro Nacional dos Contadores
do Setor de Energia Elétrica

OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/2017

Equivalente de caixa — LFTs

7. Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo e, nao, para investimento ou
outros propdésitos. Para que um investimento seja qualificado como
equivalente de caixa, ele precisa ter conversibilidade imediata em
montante conhecido de caixa e estar sujeito a um insignificante risco
de mudanca de valor. Portanto, um investimento normalmente
qualifica-se como equivalente de caixa somente quando tem
vencimento de curto prazo, por_exemplo, trés meses ou menos, a
contar da data da aquisicao...
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Normas emitidas/impactadas pelo projeto do novo relatorio:

NBC TA 260 — comunicagcao com a governanca

NBC TA 570 — continuidade operacional

6 normas da familia 700 — normas de relatorio

3 normas da familia 800 - outros relatorios de auditoria

15 outras normas — conforming amendments
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Em resumo, as principais alteracoes realizadas no relatério dos
auditores foram:

- Opiniao incluida no inicio do relatoério;
- Nova secao chamada “principais assuntos de auditoria”;

- Melhor divulgacao das responsabilidades do auditor e da
administracao;

- Descricao sobre cumprimento de normas éticas;

- Descricao do trabalho realizado acerca de outras informacoes.
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Pesquisa experimental
Objetivo: avaliar o impacto dos PAA sobre a analise das demonstracoes
financeiras, percepcao de qualidade de reporting e do trabalho de auditoria
e, consequentemente, na propensao a investir.

Classificou-se o relatério do auditor em quatro condicoes:

1) Sem KAM a reportar;

2) Agio e instrumentos financeiros como KAM + procedimentos;
3) Idem ao (2) + resultados dos procedimentos, sem ajustes;

4) Idem ao (3) + ajuste corrigido.

Pesquisa conduzida por Thiago Macedo Pereira de Matos — M.Sc. em
Ciéncias Contabeis - UFRJ e analista da Geréncia de Normas de
Auditoria — SNC/CVM (tmatos@cvm.gov.br)
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Participantes

162 investidores, contatados via bases da CVM, APIMEC, BM&FBovespa e

AMEC.
Idade Anos (média)
Género Homens

Mulheres

Pais de origem  Brasil
Outros

Nivel educacional Doutores
Mestres
MBA
Graduados
Nivel médio

43

88%
12%

98%
2%

3%
11%
35%
41%
10%

Tipo de investidor Nao-profissional 78%
Profissional de investimentos 220,
Analistas 9%
Consultores 4%
Gestores de fundos 9%

Experiéncia profissional Anos (média) 14,9

Possui ou ja possuiu Percentual g

acoes (ndo-profissionais)
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Principais Resultados

Audit Quality (O to 10) Reporting Quality (O to 10)

10 10
9 9
8 7.13 8
7 6.63 con 6.31 7 6.49 e 6.59 ==
6 6 =
5 5
4 4
3 3
2 2
1 1
0 0]

Propensity to invest (O to 100%)

p 1 No KAM
o B KAM & Procedures
. B KAM & Procedures & Findings

W KAM & Procedures & Findings & Adjustment

40
30
20
10

o}
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Principais Resultados
1. A presenca de PAA aumenta a frequéncia com que os investidores
comecam sua leitura das demonstracoes pelas notas explicativas
relacionadas as areas mencionadas no relatorio dos auditores;

2. Quando os auditores mencionam apenas os procedimentos efetuados nas
areas reportadas como PAA a qualidade do reporting é percebida como
menor quando comparada ao relatorio antigo. Porém, quando os
auditores também apresentam os resultados encontrados (sem ajustes) a
qualidade percebida das DFs e do trabalho do auditor aumentam.

3. Embora a propensao a investir aumente quando o auditor inclui PAA e
ainda mais quando descreve os resultados obtidos nas areas criticas, esta
diferenca nao foi estatisticamente significativa.
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Primeiras impressoes do novo relatério dos auditores
Descricao do uso de especialistas no relatéorio dos auditores (no geral, 47%
dos PAAs citam uso de especialistas)

100%
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40%
20%

0%
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Primeiras impressoes do novo relatério dos auditores

Procedimentos descritos pelos auditores

0% ssy A 5
° Areas em que em uma grande concentra¢iao

50% dos PAAs descreve realizacdo apenas de
44% testes substantivos:
40%
- Investimentos (100%)
0% - Instrumentos financeiros (79%)
- Questoes regulatorias (75%)
1%

20%
- Provisoes (73%)
- Hedge Accounting (71%)
- Beneficio pos-emprego (70%)

10%

0%
Testes substantivos Combinacéo Testes de controles
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Conteudo informacional dos PAAs

Exemplo genérico de descricao dos procedimentos:

“Consequentemente, efetuamos procedimentos especificos de auditoria,
gue incluem, mas nao se limitam a, entendimento dos controles internos e
testes substantivos de detalne com base em amostragem para verificacao
das documentacdes que suportam referidas transacoes.”
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do Setor de Energia Elétrica

Conteudo informacional dos PAAs

Exemplo informativo de descricao dos procedimentos:

“Nossos procedimentos de auditoria para cobrir o risco de erros materiais no
reconhecimento da receita, incluiram:

Teste de controles internos que abrangem a identificacdo, a separacao e o
registro de receitas de vendas relativas as vendas efetivamente entregues
aos respectivos compradores dentro do prazo contabil adequado;

Teste documental de amostra representativa de notas fiscais e comprovantes
de entrega, a fim de corroborar a aderéncia do relatorio que demonstra as
notas fiscais faturadas e nao entregues no periodo. Tal relatério € base para o
calculo de estorno da receita;

Recalculo dos valores dos ajustes efetuados pela Companhia para estornar
receitas de vendas faturadas e nao entregues no periodo contabil adequado.”
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Conteudo informacional dos PAAs
Exemplos brasileiros de apresentacao dos resultados:
Uma especie de “padrao” apresentando em cerca de 99% dos casos:

“O resultado de nossos procedimentos foi considerado adequado no
contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.”
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Conteudo informacional dos PAAs

Exemplos brasileiros de apresentacao dos resultados:

Exemplo das raras excecOes a esse “padrao”:

“O resultado destes nossos procedimentos de auditoria sobre o
reconhecimento de receita esta consistente com a estimativa da
administracao para as operacbes do exercicio de 2016. Todavia,
identificamos deficiéncia de controle para o reconhecimento da receita no
periodo contabil apropriado no exercicio anterior, comunicadas ao Comité
de Auditoria e de Gerenciamento de Riscos, cuja remediacao foi efetuada
pela Companhia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.”
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Percepcoes e expectativas

Discussao com investidores institucionais:

Descrigao genérica do risco
Descricao padronizada dos paragrafos

Apresentacao dos resultados:

Alteracao de procedimentos planejados
Informacao sobre ajustes (corrigidos e/ou nao corrigidos)

Relato de uso de especialistas e/ou auditoria interna
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Percepcoes e expectativas
Expectativas do regulador:

Para o segundo ano de aplicacao:

» relatorios efetivamente individualizados;

» nao repeticao de relatério do ano anterior (circunstancias
novas);

» analise critica do conteudo informacional;
» 1° ano visto como periodo de adaptacao e aprendizado;

» Para relatorios emitidos a partir de 1/1/2018 aplicavel as demais
entidades reguladas (inclusive fundos de investimento)
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Percepcoes e expectativas
Expectativas do regulador:

Sobre o futuro do relatério dos auditores:

» Divulgacao qualitativa e/ou quantitativa da materialidade?

» Opiniao sobre controles internos?
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OBRIGADO!

José Carlos Bezerra

Superintendente

Superintendéncia de Normas Contabeis e de Auditoria
snc@cvm.gov.br



